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  � ��� �رى اور اس � �� ��ت 

 (� و ��� ��)

Investment in Securities and Shar ‘ah view 
(A descriptive and analytical study)  

�س ڈا��    * ا��

 **راؤ��ن �ڈا� �� 

ABSTRACT 

Islam is a complete code of life which provides guidance in political, 
social and economic affairs. Economics deals with very importnt sphere of 
human life that involves struggle for survival. This struggle is always 
appreciated because Allah Almighty Himself motivates for it. The basic aim 
of this is to eradicate poverty and huger and to bring happiness and 
satisfaction in society but the condition is that all the economic activities 
should be done with within the limits of sharia. Otherwise the efforts of 
human beings in this world as well as hereafter will never be successful. 

In contemporary economic trends, investment in securities is well 
known and popular. Government and private institutions issue bonds, shares, 
debentures etc to provide economic security to the people but in various 
types of sceurities Shar ‘ah laws are not taken care of. Where, for a 
Muslim, injunctions of Shar ‘ah are everything. There are tidings of 
rewards on obeying these injunctions and warning of punishment on their 
violation boath in this world and hereafter.   

Economic experts suggest to invest but People remain uncertain in 
these schemes. Regarding this objective, in this article few types of 
securities (Shares, Debentures and Prize Bonds) have been discussed in 
Shar ‘ah perspectives and prize bonds were given special attention because 
of difference of openion of scholars about it. Some alternate solutions which 
may provide an insight into Islamic fiscal monetary system have been 
provided at the end.  
 
Keywords: Economic activities, Shar ‘ah, Shares, Debentuers, Prize 
bonds. 
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� � اس د� � آ� � ،�ور�ت ز�� � اس � وا� �ا � � � � � ا� ن ا� 

رو� � � �ورت �� �اور آج � �� د� � �ں �ن �� � ��ں � �،ا� �� � ل ودو� � 

 ا�  � رو�،�ے اور �ن�ورت �� � � � � � ا� � اور � � �ہ ��ت � � ��ہ

� �م � � ودو �� � � �  �۔اس �ورت � � � � ا�ن ا� �� �ى � �� ��

� � � �ن � � � �ا� � �ى � �� اس ذوق اور �اج � �� � � � �آن و� � و�

و�� � از � اس دا�ہ �� � � � � �د �آن و� � �ى ا��ں � �۔� ��ت اور اس � 

� �دو� �� � ا�� ز�� � ا� ا�ب �� �د� � � � � ا�ل ��ں وا� �� �۔�ان 

�� � �۔�رت و�رو�ر � � � �� ا�د �� � � � �� ز��ں � �ر  � � ان �

� �� �ادف  �ت � � � �� �۔ا ن � � ا� �� �ت � � �� � ��ں � � � ۔

���ر� � 
�
�
�
 � دور �� � اس � �اد ۔ا�وراق ا�� ا���

�
�

�
��
� ���  ��� ��ت ان � �� ۔ر� �ا��

  � اس �ح � �� �:
"A general term standing for a financial instrument.For 
example a stock is security, a bond is security, and so is a T-
bill.In sofar as security means financial assets that are 
essentialy money".(1)  

 �ز �)ا�ك �  ��:   � � �)  � زرى آ�ت (�د�) � �� ا�ح � �ل � �ر � 

���ر� � �� �۔درج �� ��ت � �� �  ��� ���ر� � ���۔ا� �ح �� اور  �۔� � � �� ��� ��

   �اد زرى ا�� �ت �۔ �ر �  � � � � � � اس �

���ر�’’� د�و�ات �  ���� �رى  ���  ادارے   � ��م � �� �، ‘‘��
�

ڈ�،�و�،�� و��

   )٢(  � ان � ��و �و� ٓ��� � �� �۔اور ا�ك ا� ور � او�ت � � ��ى �� � �ا

  � �دى �ر � دو ا�م �۔ �ر�

  �ہ�ا� اور � � � �ر� �  �ز و  ۔١        

����ز ،��  �ض � � �ر�  ۔٢        
�
��  �ر� ��ز،�ر�ر� ��ز،�� ��ز،�ا� ��ز،ڈ���  �

  ۔�ز و�ہ 

____________________ 

 )١(   Jason Z.Wei,A Layman's Guide to Financial Terms,University of Totonto, 

Scarborough, April,2014, p.85   

)٢(  www.Investopedia.com  03-04-2016, 10:11 pm   
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 دا�ہ � � � � �ف � �ز،�ا� ��ز   ز�ِ � �� � �ت � �ر� � �م ا�م 

����ز � �� ��ہ �د �
�
�� ��� �رى  �  � ��� �رى � � �� �ع ا�م � �� � � � اوراور ڈ���

ا�ل � �� �� �� �اہ � � �� � �� � ؟ذ�  ��د � � (Modes)   �� ا� �

  � ا� �ا� � � � �� �۔

  (Shares) �ز:

 � ��ارى  ��� �ت �   � ��رى � ا� �وف �� �ز  ے� ،� � � � 

ا� ا� ز��� � �� �� � � � � ��ام ا�س � � ��ارى � د�ت دى �� �،� � 

  � � �ں � 
��� �

� ا�ك ا
�

  � ر�ڈ � ��
�
�� �

 ان � �� و�و� �   ا�ل آ� �� � اور � �� ِ  �ٓ�� � 

  )١( :� �ر � �ز � � ا�م  �د� �� � �دى

          )(Discountڈ�ؤ� ۔٣ )  (��Premium  ۔٢)    (Face value � و�۔ ١         

 � �� � �ل � � و� � �ز  � �اد ا� �ز � � � �� و�و� ا� � ا�  ۔١

  ۔�� و�و�  � � � � �١٠٠ رو� � �  �١٠٠ر �

� زا� � � �ل � �ر  � � ��و�و� ان � � ا��� � ز � �اد ا� �ز �   ۔٢

  ۔س � زا� �  ا�) ١١٠ (�� و�و� ،ا� � دس رو� � � � �١٠٠ 

�  ۔٣
� � �
� � � � �ل � �ر �   ا�� �اد ا� �ز � � � ��و�و� ا� � ز� ڈ�ؤ�

  ۔�رو� � اس � �  ��٩٠ �و� رو� � �  ١٠٠

  � ز � ��ارى اور �� � �:

�س � � زا� �س  ��� � �ز � ��ارى  � �رے � � � � � �� ا� � �  

رو� � � �  �١١٠ � �و�  رو� � �١٠٠رت � � � ى ،د�� و�ہ )� ا�� �ت  (�ات،�

  � � �و� � �  ا� � � ز�دہ  � ا�زت � ۔ ١٠٠رو� � �  �١٠٠ � ، ور� 

� �ر � �ل �راك  � � �دى �رو�ر �ل � �ل�ف ان �ں � �ز � ا�زت �   ۔٢

 ر�،�س ،  �� � ى �ر �� وا� �ں۔� � ��ت ،��،�� ،��
�
�اب �� وا� ،����

____________________ 
)١(Qazi Shehzad and Muhammad Saeed,Introduction to business,Azeem 

academy,Lahore,p.147   
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 اور ��� ادارے ،�� � �� اور ا� ا�اء� � �� ��ت �� وا� �دى �،�ں

  � �ز � ا�زت � ۔�ں 

�ح �د � � �ث � �ل � �ر � اس ��د �  � � �ر � �ل � � � �� � �دى �ر  ۔٣

ں � �� � � � �� � �ض � ر� �ں �� �� � آج   � �� � ر� � ��

� ا� �ں � �ز  � � ا�زت �� � �ز ��رز � �زم � � وہ � � ا � �س ر��

  ۔� �ف � � ��� � � آواز  ا�� اور اس � �ف ووٹ د�  اس � �� �

 �دى �ں � �س ر�ا� � � اس   ۔ ٤  � �ل � � � � ا� زا� ر�  ا� � � �دى �رو�ر

� � � �ز ��رت � � ��رز � �س � � آ� � اس � �د � � آ�ش �� � اس 

ے  � � �دى �� � اس � �ز � � �رو�ر �� وا� �  �� � � ا� ر� �� �د

  )١( � � � اب اس � �� �� �ل ��۔��  � اس  �

����ز:
�
��   )(Debenturesڈ���

 دا� ��� �ق �� �� � � �       اس �  �ض � ��رز �  � � �ز  �رى �� � 

ا� � �� � اس � ��ن � �اد � �� اور ا� رو� � � �� �  � �۔� � � � �� 

����ز �رى ��
�
�� ����ز � �م � �� � � � اس � �ور�ت �رى � � � �   ڈ���

�
��  �۔� ا� ڈ���

  :�ں �ن �� � 
''In general, a debenture is a borrowing. The usual way in 
which company borrows money is by issuing debentures. 
Debentures are also termed as Bonds. These are issued under 
the seal of company containing a contract for the repayment 
of principal amount at a specified date and for the payment of 

interest at a fixed rate until the principal amount is repaid.''(2) 

:��    � �� �ض � ��ں � ڈ�دہ   ����ز
�
�� ����ز �رى � � (�ام  ۔���

�
�� � � � ڈ���

����ز �۔ �� �� � ��م � �‘‘�ز�’’ ا� ا�س ) � �ض �� �� �۔
�
�� � �  ڈ���

   �� � � � � � دورا� � �ہ �� � � � اس �ت � ��� � �� �رى � 

____________________ 

  ٩٠۔��٨٨،� � �،ا�م اور �� � و �رت،ادارۃ ا�رف،�ا�،ص    )١(

 (٢)   Sohail Afzal and M.Arif ,Accounting an intitiative approach azeem 

academy,Lahore,p.88, 
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����ز
�
��   � � ان � ا� ر�  ا� ادا � � دى ��۔ �دادا �ے � �  � �� �  ڈ���

����ز � ��� �رى �� �ء � � ��� اور �ام � اس � � ا�  �رہ ر�  
�
�� اد�ر دے � ڈ���

 ا�� و�ل �� اور �ن � �� � � � � � �د � �   ا�م رازى ۔� دورا� � � اس � 

  ��� �: ر�� � �وج �د �  ��  �ں 

وأما ربا النسيئة فهو الأمر الذي كان مشهورا متعارفا في الجاهلية وذلك انهم  "

س المال ألى أن يأخذوا كل شهر قدرا معينا، ويكون ر كانوا يدفعون المال ع

س المال، فإن تعذر عليه الأداء زادوا أباقيا، ثم إذا حل الدين طالبوا المديون بر 

  )١( "في الحق والأجل، فهذا الرباء الذي كانوا في الجاهلية يتعاملون به

� � � � � وہ دور �� � ا� �ر و�وف �� �۔ � � ��
�
����

�
: اور �ں � ر�ا��

�گ رو� � اس �ط � د� � � وہ ا� � �ار ��� و�ل �� �۔ اور راس ا�ل 

ا�ل � وا� � ��  �� �ں � �ں �� ر� �۔ � � ادا� � و� آ� اور �وض � راس

� ��۔ا� وہ ادا � � � � �ت اور وا� ا�داء ر� � �� د� ۔ � � وہ �� � ر� �ان � 

  �ں را� �۔ 

����ز  � � ا� ر� �ں � �ں �� ر� � اور � اس و� � �د ادا �� ر� �          
�
�� � � ڈ���

ى �  �وى � � ا� وا� � � دى �� �ا � � � � اس � ا�از �زم  � اس � ا��تِ �او� � ر�

  ح �۔�

  )(Prize Bond:�ا��� 

��� �رى � ا� �� ��ز � ��ارى � �۔��ز � �اد �� ا�د  �� �ت � (� ��  

 �� �)��رز � �� 
�

��ز �رى �� وا� اس �ت � ذ� دار  �� � ��ز �رى �� وا� اداے � د��

��ز � � ا�م )٢(� � وہ  � � �د � ��ز � ا� ر� وا� �ے � اور ان � � �د � ادا �ے �۔

و�ہ و�ہ � ز�ِ � ا� � ا� � �ا� �� � � و�ِ ��  �  � �� ��ز،�ر�ر� ��ز،�� ��ز

____________________ 

  ٧/٧٢ھ ، ١٤٢٠، دار ا��ء ا�اث ا��، �وت، � ا� �� � � ا� ،،رازى   )١(

 )٢(  Prof.Dr AP Faure, Bond Market:An Introduction,Quion 

Institute(PTY)Limited,South Africa,p.14 
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 و� �� � �ء � ا� � �وف  �،� �ا� � � �ب � � � �ل اور �ام �� � 

  � � ا�ف � �ا اس � ��ہ � �رے � � �� �� � :

 ا�   “�ا�” ءا��ى ز�ن � ��ذ  ا� ا�ل �� �۔  “��”اور � � �� اردو � �ر

ا�� �� �� ��ن � �رى �دہ ا�ار �� � � �ہ �ہ �� ا�ازى � ذر� � ا��ت � � �� 

� �۔ا�رد � �� � �  “و�” “�” “�”� �� � �  ، ا��ى ��س ��، �ا� )١(�۔

  �ن �� �� � �:

  )٢(  “الدين ةوثيق أوسند ”

 � �ض � د�و� ��:
�

�� ��� ��� �
� ��  

�  �� 
� �

�
�

� �� � � �ام � �ض � � �ورت �� � اس � � وہ و� �� � �

�� � �� � ا� ر�م �� � اس �ح د� � �ر � ��ں � �ض و�ل �� ر� �۔ � 

�� � � � �� � اس � �ل � �ظ ر� اور ا� � � �� �� ر�۔ اس �ح �� �ام � 

�  �ض �� �� � � ا� ا�ا�ت �� � � � �ام �� � � � � �� � ز�دہ � ز�دہ

   �� � �س � �ا د�۔

�گ �� � و� � � اس � ��� �ض د� � آ�دہ �ں اس � �� � ا� � �رت � � 

 �� رو� � �� � ��� �رہ �ار  �� � � �� �رى �� وا� اس � � �د د� � ا�ام �� ،  ا��

 د� � ����ز � �� � � � ، � �د � �� ��ر � � � ،�د 
�
�� �� � � اس �رت � ���   � � � ڈ���

�ا� �� � ا�� ا� � � �ض � �ل � ا� ذر�  � �� � �� ا�ل � ا�ف � ��۔ �  

� ��رز � � � �م �ض د��ں � � � ا�ام �� ان � � � اس � � � �� �م �ا� �

� �ں  )� � ذر�(ا� � � �رت � � �ح � �� �د � �۔ � �� � � � �� 

� ر� �� � �ض دى � ��ز �رى �� �� اس �ت � د�و� اور ر� �� � � اس ����ر � ا

� اب اس � ا�ر � �� �� ا�از ى � �� �� � � � �ز ا� �س ر� � � � � �ا � ا� 

 و� وا� �� ��، � � اور � � دے � اس � ر� و�ل ��۔ ان � � � �  ر�م � ��

____________________ 

  ٨٦، ص: ء١٩٦٨ا�� �ر�ت،   )١(

)٢(          ��� ����   ١٨ص:  ،، دارا� ������، �وت، �ن �ردا، د�ر رو�،  ا��
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� � � � � �ف � �ص � �ح � �د �رى � ��   � �ں �رت � اس �� � �ض �

��ز � � �ض د� � �� �ا �� � � ا� دو�ا �� ا�ر � �� � وہ � �  ا� � �ت 

 ، �� � � � � � � �� �� ا�ازى �ا� � � � � � آ� ا�م � �ا� � �م � اس �  

   )١(�رى ر� دى �� �۔

�ق � �ا � �ح �د � �رت � � ��ر � �� � � � � اس � �ار � �� � � 

رو�، � � ��ہ � � �رہ �، � �ں � ��ہ �ار � � ز�دہ �� � � � �ار � � �وڑ 

�ت �� � ، اس � ا�ر  �� ا�ازى � �م � � �� �۔ �� � �رت � �د وا� �رت � اس � 

  �� � و� ��ے � � �� � � دو�ى �رت � و� ��ے � ز�دہ �� �۔

  �و���ن � �ا� ��ز � ��و 

��ن � �ا� �� � ��و �و� � � �م �۔ �� �، دو�، �ت � �س، �ت �ار 

 )٢(�� �، �رہ �ار، � �ار اور �� �ار � � � �ا� ��ز �رى �� � �� �  ��  � �
� �

اور اب � �

  �ار �   �  ۔� � ��� آ�ه �� �ل � �� � اور ا�� �
�

��ز ��� � � ا� ��ز �رى  ���

  ��ار � ا� ر�م �ظ ر� � اور ��ار ��ز � ر� � ��ن � � � � � ذر� � �� �

  �ت  � �
�

� ا� �۔��ز �� � �رى � �� �۔ � � �ہ � � �� ا�ازى � ذر� �� ���

  )٣(�� � � � �ت �وڑ �س �� � � ا��ت � � � � آ�ان � � �� �۔

  �ا� �� � �� � ��� �� � � �د�

اس � �ر � �د �ار  ء�� � �� � � �رے � �ء � ا�ف �� �� �۔ � ��ا� 

  اس � �� � � ۔ آ� وا� �ر � ��ن � � �� � (د� �ى،  ءدے � ��� � � اور � �

 �)  � �� �ا� �� � �� � � �رے آراء � � �� �۔ ا�ا� ��، ��ى اور

____________________ 

  ١٤ص: ،ا�رد  )١(

 :�� �� � � و� ��    � �  �� اور ��� �ول �ا� ��ز،ان �  )٢(

2016-schedule-bond-http://www.nationalsavings.pk/prize   ٢٠١٦وزٹ � � � �ل  �

  ۔�ز � � �ت دى � ��ا� �

)٣(  http://prizebond.net.php  
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  �ا� �� � �� � �ء د� � � �د�

  ا�� ��ز � �و� �و� � ��� � �۔ ءد� �ى � � � وا� �م �

 �ا� �� � � وا� ر� �ام و ��  � �ور � اور ان ��د�� � �۔ � �د اور �ر دو�ں � �� ��� � از � ا��

 �ام �۔ �
�

 دو�ں �ر�   �آن � � ار�د �� �:  )١(�� ��

  )٢( ﴾أَحَلَّ اللّهُ الْبـَيْعَ وَحَرَّمَ الرِّباَ﴿

  ��:ا� �� � �رت � �ل � � اور �د � �ام۔

�  صلى الله عليه وسلم� �د � �� اور � و� ��� � ٰ � �دى �رو�ر � ا� �اور اس � ر�لا� �� 

  ا�ن � � �ادف �ار د�۔ 

  �آن � � ار� د�:

 لَّمْ  فإَِن، وَذَرُواْ مَا بقَِيَ مِنَ الرِّباَ إِن كُنتُم مُّؤْمِنِينَ  ياَ أَيُّـهَا الَّذِينَ آمَنُواْ اتَّـقُواْ اللّهَ ﴿

  )٣( ﴾تَـفْعَلُواْ فأَْذَنوُاْ بِحَرْبٍ مِّنَ اللّهِ وَرَسُولِهِ 

��: اے ا�ن وا�! ا� �� � ڈرو اور � �د �� رہ � � وہ �ڑ دو، ا� � � ا�ن وا� � 

  � �� � � �ر � �ؤ۔ صلى الله عليه وسلماور ا� ا� � �� � ا� �� � اور اس � ر�ل

� �د �� وا�، �د د�  صلى الله عليه وسلما�م� روا� � آپ � ��� � ر�ل  �ت ��

  )٤(وا�، �دى د�و� � وا� اور �د � �ا� د� وا�ں � � ��� �۔

ار د� � � اس � ا�� ا� �ح ا� �� � �� اور �ر �زى � ��ت � � �ف �ام �

 )٥(� � � ��، ��،ا�� � در�ن � و �اوت � � اور �� � �ار د� �۔ 

  �آن � � ار�د �� �: 

مِّنْ الْخَمْرُ وَالْمَيْسِرُ وَالأنَصَابُ وَالأَزْلاَمُ رجِْسٌ  ياَ أيَُّـهَا الَّذِينَ آمَنُواْ إِنَّمَا﴿

  )١( ﴾الشَّيْطاَنِ فَاجْتَنِبُوهُ لَعَلَّكُمْ تُـفْلِحُونَ  عَمَلِ 

____________________ 

(١)  http://daruifta-deoband.org  

   ٢٧٥ /٢ �رۃ ا�ۃ  )٢(

   ٢٧٩–٢٧٨ /٢ �رۃ ا�ۃ   )٣(

  ،�� �ر �  ، �ا���٢٩٥٥ �:   ،� ا�� و ���ب ا��ۃ، �ب � ا�،  � �، � � �ج  )٤(

  ٣٩، ص: ء�٢٠٠٨ہ � ���، �ا�، ا��  ،، � � �روق ��� � ا� ،�ا� �� � �� � و ��� � �    )٥(
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��:اے ا�ن وا�! �� �اب اور �ا، � اور �� � � � � � �، �� � � 

  � �، ان �وں � دور ر�  �و �� � �ح �۔

� � � �د � ا� � �۔ ا�� ��ز � ا�م � � ا�� ��ز � �م � � ا�م د� �� 

  وا� ر� �ام � اور اس � ا�ل �� �� �۔

 � � ر� وہ �ام �  و�ل �� � � ا�� ��ز � �� �� �� � اور اس �� � ذر�

� دے د� � اس �د � � ر� ��ل �� � � اس � � اس ر� � �� � � � �دى ��  �

� ر� ا� �س ر� � اور � �� ا�ازى � ذر� ان ��ں � � � د� � �ں � ا�� ��ز � 

ا�� � اس � �ار ��  �۔ �� �� ا�ازى � � ر� ا�م � �م � � � وہ � �د � � ر� �

 آ� �:  � ز�ے � ��
�
  ا�م �۔ � �دى ر� اس �� ���

  )٢("و حرامهنفعا ف کل قرض جر"

  ��:� وہ �ض � � ذر� � �� �� وہ �ام �۔

 � � � ا�� ��ز � ��ز � وا� � �ف �  �� � �� اس � � �ط � اور � �ء د��

  �� ��۔ � � وا� ا� �ر ا�م � د� �۔ � � � ا� �ر ��ہ �:

  )٣("شرطا کالمشروط   عرفا المعروف"      

  ��:� � � �ف اور رواج � � � ��وہ ا� � � � � � اس � �ط �� � �۔

��ں � �م را� � اور � ذ�ں � � �ہ � وہ ا� � � � ز�� �ط ��، �� � � � 

ا�� ��ز � � ��ز � وا� � ذ� � � �� � � �� ا�ازى � ذر� � ا� ا� ر� � زا� 

  � �� �۔

 ��ز � � وا�ں � ر� � �دى �� � � د� � اس � اور ا� � �ض � � �� � � ا��

� �رو�ر � �� � اور اس �رو�ر � � � �� � وہ �� ا�ازى � ذر� � � د� �� � � � � 

� وا� ا�م �� � اس � � �ر� � � و �ن دو�ں � ا�ل �� � � �ں �  � ا�� ��ز

 �� ذ� � آ�۔ دو�ى �ت � � � �ر� اور �� ا�ل � �� �ر� � 
�

� �ف � �ن � �
____________________ 

  ٩١–٩٠ /٥ �رۃ ا��ہ  )١(

� ا��� ، �وت، �ن ، �رد ا�ر � ا�را�را� ��� ،   )٢(
�
��� ،١٧٤/ ٤  

،ا��ه   و  )٣( � ���� ،�ل ا��� �  ا� دار،  ا��ا��� �ا�����
�
 ٩٢ء ،ص: ١٩٩١ ،�
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� � اس � رو� ��   � � � � � ��رت � � � �� � � اس � � � � �� � ا�

  ۔�

� � � �� ا�ازى � ذر� �� اس � � �ں � �� ��� �� � �ت �۔ �ا ا�� 

   ��ز � ا�م � ا�ر � ��� اور �ام �۔

� �� � � اب ا� وہ ان � �  ءور�ت � �ا� � � �س ا�� ��ز آ�� � � اس � �

  )١(�� � � �و� � د� � اس � �� ا�م � � � � � � �رت �� �۔

�ں � �ت � ذ� � ر� �ورى � �  �ا� �� � � وا� ا�م � �د �ار د� � � �� �م 

��   ۔)٢(� �، �� ا� �ر �ار د� � � � � اور اس � ا�ق � � ��ء د��

اس � و� � � �  �ر � � � �ورى � � آپ � � � ��ہ �� �ر� وہ �ے � �د �  

�، � �� دو ��ں � در�ن دا� �، � � آپ � ا� ا� ر� � �وہ �� � � �� � � آپ ا� ا� 

  ۔ر� � � �وم ��� � 

  �� ا� ��� � �:��  

قوله لما فيه من القمار هو المراهنة كما في القاموس، وفيه المراهنة، "

  )٣( "وحاصله أنه تمليك على سبيل المخاطرة والرهان المخاطرة.

اس � �� �ا� � اور ��س �  ��: ان � �ت � � � � � اس � �ر �� �� �

��ہ �۔�� � � � �ر � � �ے �  � ��� � ن دو�ں۔�ا� اور ر��� � 

 � �� �۔

  ا� اور � �� �� � �: 

لأن القمار من القمر الذي يزداد تارة وينقص أخرى، وسمي القمار قمارا "

صاحبه، ويجوز لأن كل واحد من المقامرين ممن يجوز أن يذهب ماله إلى 

  )٤( "أن يستفيد مال صاحبه وهو حرام بالنص

____________________ 

   �ا� ،، �� �م ا�� �رى �ؤنءدار ا��،�ىٰ ، � �� �  )١(

  ٣٣: ص  ا�رف،�ا�،ادارۃ  ،ا�م اور �� � و�رت � � �� ، �  ) ٢(

  ٥/١١ ،رد ا�ر  )٣(

)٤ (  �
�
  ٤٠٣ /٦،ا��
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��:�ر،�(��) � � �  � � � اور � �� � اور �ر � �ر اس � � �� � � 

���(�ارى) � � � ا�  � �ل � � دو�ے � �� � �� � اور � اسُ � �ل اسِ 

   � آ� � �  � � � �� � اور � از رو� � �ام �۔� ��

 :ا� �ح �� � وزارت او�ف � � �ر �� وا� � ا���� � � 

وقال ابن حجر المكي: الميسر: القمار بأي نوع كان، وقال المحلي: "

  )١( "صورة القمار المحرم التردد بين أن يغنم وأن يغرم

اور �(ا� �م) � ��: ا� � � � � � � � �اد �ر � �اہ  وہ � � � � �۔

 � � � � � �(�ارى) ا� � �� � ��   وہ �ر � � �ام � ا� �ر�ل   � � � �

  �وض �� اس � �ر �ے �۔

� ا� ر� � �� �ہ �� � ��، وہ � �ل � �ظ ر� �، ا�م � � � اور �ں �ا� �� 

  � �رت � �� ��ر ا� ا� ر� �� �� � �ز �� �۔

  �� � � � اور�ء ا� �ا� �� � �� � 

 �ا� �� ��  ا� ء� ��� اور �ام �۔ ان � �د� � �ف � �د � � �� � �د� ��

اس � �ے � � � �� �� �۔ �د اس �ظ � � � �� ا� � �ح � �ب � �د � ر� � 

 ر��۔ 
�

� �
�

�ب � � ا� ا�م � � � د� � اس �ح � �� �� � � �دى �� � � �

اور �ا اس � � � ����ر �ف ا�� �ر � � � آ� � � � �ل ��� �رى � �� �� � 

  )٢(�ا� ر� �۔اور �ے� � � � �� �۔

  � ر� �� � 
�
دو ر�� � �� � �د �ر� � � � � ا� � � � � ���

ص �وں � ذر� �� �ل � � �� � اس �ح �� ا�ازى � ذر� � � � � �م � � آ� �

اور اس � � � � �� وہ ا� � ��۔ � �� � � � �رت � وہ � �� �وم ر�۔ اور�آن � 

�  � �رت �ام �۔   � �ف آ��

   � ار�د ���:ا� ��

____________________ 

)١ (   �
�
�
�
� ا���

�
�� ��ن ا�و�ف وزارة ،ا��� ا������

�
�
�
    ٤٠٤ /٣٩،  ��� ا� وا��

  ٢٦٧/ ١،ء٢٠٠٧، � ا� �، �ن ��� �ں �ں، �ن  �وىٰ ا�ب ا��، �� �ا�ر ،ا� �  )٢(
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  )١( ��:�رے � � � �ام �� � ��ں � ذر� ا� � �م �و۔

  اد�� ا�� �ں � � �  � � �� � �ا اس � ��� �� � �� � �۔ 

�� � � � � آز�� � �را � � ا� در� � � � � � �� �  ا� ء�

آز�� � � �د � و� و �ن اور ا�� � � � وہ ��� � � �آن � � �وں � ذر� � 

  آز�� ��� � �اور وه ���ق �ام �۔ 

 �ر � اور� �گ ا� ا �م � � �� � � ��� اس �ح � � دى �� وا� ر� � � ��

ا�م � �ر�د� � ا� ��ت � � �� � � اس � ا� � �� �۔ا�م  ا�م � � �� ��

  ں � �� � � � � � د� �� �۔�� �� وا� � � و�ل � � �� � ا�� �

 � � ان �ں � ��� � �د �  �   )٢(�۔ “ا�ق”ا� م � � و�ه �� �� ��

 �رو�ر �د � �� �    � � � ��را   � �ا� �� �� � ا� وا� � اس �ح � �� ��  � ���

 �ك � �� �اور ان � � � � �۔    )٣(اس � � � ��ز ��

  ��ى �ء اور �ا� �� 

� � اور �� � �ف � ان � ��� � �ء ��ى � �د� ا�� ��ز � � و�اء �� �

 �� �دق   � �ر � � �� � �م ��� ا��ت �رى � �� � وہ � �� � �� اس ا�م � ر� 

  � آ�۔ 

 ، �� � � ا� �ار � �ا � �� ��� اور �� � � و�ر ا�� � � �: �س رو�، �رو� 

  ان � ا�م � �� �۔ �� � �ام �ل � � �ر� �ر � � وہ � �:

  � � �ل �رى، �، ڈ� � ر�ت � ذر� � ��۔  –١

  �� � �ل �� � ��۔  –٢

 �د � � ��۔  –٣

  اور � � � �� � ذر� � ��۔  –٤

____________________ 

   �٣/٥رۃ آل �ان:  )١(

  ٢٦٥/ ١ �وىٰ ا�ب ا��،  )٢(

��ت �،  )٣(
�
  ١٣٢/ ١٤، ء�١٩٨١وىٰ �� �� ، � ��، ��ال، �رى، ��� ا�ا����
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  �� � ان � �� ا� �رت � � �ا�

ا�� ��ز � ا�� �وط � �ا �د � اور � � � � �� �ا �ا � � وا� ا� ��  

�ے� وہ �� � اور اس � � �� ا�از ى �� � �� � � ا�� �� � �� �� �  و� � � ز�دہ د��

  )١(� �۔

  ان � �د� ا�� ��ز � ا�م ر� � �۔ 

  اور ر� � دو � �: 

 ا� ر� )١

� ر� )٢
�
����

�
  ا��

  ا� اس � � � � : � ا�م ر�

 � ا�م ا�   � اور �ر �وف  � �د� ر� ا� � �� � � � � ا�د

ز�د� �۔ اور �ں � ا� � �� ا�� ��ز � � �� ��ں � �ض �� � ا�� 

  ��ز � �ض �۔ 

  �� ا�م    �� � د� �� � � �ف �� ��ى � �� � � �وں� �

  �۔ 

  �� ا�م �� �� ف ان �وں � �� � � � �ا� �� وه�  � �د� ر� 

   ذ�ہ �ں۔

  � � ا�م ا�٢(� �د� �� � � �پ �ل � اور��ز � ا� � ��۔(  

� � ا� ار� اس �ت � � � � � �ض � ا� � �ت � � ا� ر� �  اور ر�
�
����

�
ا��

� �۔ ا�� ��ز � �� �ت �  زا� ر� � � �ط ر� �� اور زا� ر� � �ار � � � وہ ر�
�
����

�
ا��

  � �وض �ض �اہ � ا� ر� � � زا� دے � � �� �۔�ض ا�� � �ط � �� اور ا� � �ط �

  �ن �� � � �ت �� � �ا� 

____________________ 

  ٢٢٩–١/٢٢٧ ،و�ر ا�وىٰ، �م و�ر ا��، �ا� � � و�ر،  )١(

  ٣٥١/ ٢ م ، ١٩٨١،ا� دار � � ، � ا�� ، ، ازىا�  )٢(
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وَدَخَلْتُ عَلَيْهِ الْمَسْجِدَ  دَيْنٌ فـَقَضَانِي وَزاَدَنِي  كَانَ لِي عَلَى النَّبِيِّ 

 آپ۔  � �ض �ا ذ� �صلى الله عليه وسلم آ�ت�� : )١( صَلِّ ركَْعَتـَيْنِ  لِي: فـَقَالَ 

  ۔د� ز�دہ) � �ض �ے(� اور � ادا وہ �  صلى الله عليه وسلم

� �رى � اس رو� � وا� � ا� ا� �وض �د زا� ر� دے � � �� � ا� ا�� ��ز � 

ہ �� �� �ض � � اور �ض � ادا� � � از �د � ا�ا د� ا� ر� � � ز�دہ د� � � و

 � � � �� � اور �د � ��۔
�
���  

وہ � � � ا�� ��ز � � � اس �ط � �� ا�م � �� ر� �� � � ا� �ز� ا�م 

وہ �ً � �۔ �� �� � ��ار � ا�م � د� � اس � رواج � اور � �ف � اور � � �ف � � 

 اس و� �رى �� � � رواج �� � �� �  “ا�وف ��وط”�ط � � � � �۔  � ��ہ

��ار � زا� ر� ادا �� � ا� ��ار �ط � � �� � � �ف � و� � اس � �ط � ��۔ � � � 

  � � � ان � � � � �� � �  � ا�م � � � �ں �ف � ��ار � ا�م � � ��ں � � �ا��

� �ال �۔اور ا�� ��ز � �و� �� وا� �� � � � �۔ �� ا�� ��ز � � � 

ذر� �و� �� � اور � �� اس � � � �ں � دے � �رو�ر � �� � � �د � �۔ 

�ت � � ر� � �� � اور ا� اس � �د د� �  و �و� � �ض �۔ �ض � ا� ا�� ��ز ��

��� � اور � �� � � �ن �ز   �� � اس �ت � � �د د� ��۔اور �ا� �� آد� � �

  ں � ��۔�د� � � � ��ز وا� � � � � � �۔ � �ض �

� � � � � ا�� ��ز ��� � اس � �دى � د� � � �� �۔ � ��ں � �رے 

� � �ا � � اور � ا� � � اور � � � ��ں � � � �رے � ا� � �� � �  ء� �

   � � � وہ � � ۔

�  �   �س ان  ا�  �ت  �۔ ��   �ط �   �ر ��  �  �  ��   �ر �   ا��ت د�

 ا� آد� ا� �ى اور �ل � �ط �� � اور � � � ا� �� � ����� � � ز�� �� � 

  )٢(وہ ا� �� � �ل اور ا� � � �۔ )�ط � ��� ( 

____________________ 

  ١/٤٩٥ ،٤١٥ :�� �، �ب ا�ب � ا�، �     )     ١(

  ٥٢/ ٣،ھ��١٣٨٧ ا�رات ��، �و ا�ان، ا�� ��م ا�آن، ا� �ا� ،، ��  )٢(
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  � � � �: ‘‘ �ر’’�� �ف  

� وہ � � � � �ط �� �� � �� �ب � �� � � � � �اہ ��ى � � �� ”

  )١(“اور �۔

�� ا�� ��ز � �ط �� � �� اور ��� اور � وا� دو�ں ��ں � � � ا� � 

� �ن �زم � �۔ ��ار � رو� � ��ز ��� � � �� اس � ا� رو� � �و� � د�  � �

�۔ �� � ��ز � ا�م د� � وہ � �ع � � � ��ز ��� � �� � � �رى � �� 

  �۔

  ��ا� �� � �� � �� ا� � � �د

� �� � � ا�م �ے �م � � � � �� � �ام �  ءا�� �� (�) ا� �� اس ا�ل � � 

ا� �� ��� وا� �� � � �ض � � � دے اور ا� � � � � �� ا�ازى � � دى �� ر� وا� 

 � ا� � �� � � � � و� � ا� �� ا�ازى �� اس �ض � د� � � �ط � � �

� اس � �م � آ� � ا� ا�م د� �� � � �� �ام � �� � �د وا� �� � �ر �� � اور ا� 

� �� اور � � �� �رى اس � �� �ار د� �� � �ف �م � � �د � � �� ا� �� اور �� 

�� وا� � � � � � � ��� � � �� ا�از � � � � �م �� � � � ا� ا�م د� �� � � اس 

  )٢(� �� �ج �۔

�� �رم �ازى � ���� آ� ا�
�

���
�ا� �� � د� ا�م � ا� � ا��ا� � ز �زار �   ا

 ا� �ور�ں � �را �� � �ض � ��ز �  �
�

��و �و� � �� � � � �د � �ل � �ر � ��

� درج ا� ��� � ر�  �و ا�� �� � ا�ا�ت �� �  اور ان � �� � د� �� � اور �� � ر�

 اس �رت � �� � � � � � ا� �ر� �  � ��� �� وا� � وا� دى �� �۔ � �ف 

�ان � � � �� � ا� (�ر�) �ان � ��� �� � �م ا�م د� �� اور �� �� وا� �� 

  )٣( ز�دہ �۔ادا �� وا� �� �

____________________ 

��� ا���، �وت،  ا�، �� �ف  )١(    ٦٥٣ص: ،ء١٩٢٧، ا����

  ٦٣٠، ص: �� ا��، ا� ��ز، ��ر �� � � �،   )٢(

)٣(       htpp://makram.ir/reader.aspx  
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 ��� اور دو�ى ��۔  ا�� �
�

��  �
�

 � � ا�� ��ز  � دو �ر� ��  � �
� �

�ض  �ء  ا� � � �د� �

  اور �ر� � � � � �  �� �۔  ���ز � � � � �  ����۔

  �ا� �� � �ز� � د�� � ��ہ

  : ١ د� � 

�ا � �د � ز�ے  ا�� ��ز � ا�� �وط �  �ا� �� � �� �ار د� وا� � � � � � 

� �د � ا� � زا� �ر� را� � � � �دد� وا� � ر�� � اس �  �، �� ،� آ�  �

 اور �� �  رازى  ��د� � �� اور اس � ا�� � �   ا� ر� �د � د� دور �� �ص 

   :�د  � � �رت � � � وہ ��� � � 

والربا الذي كانت العرب تعرفه وتفعله إنما كان قرض الدراهم والدنانير إلى "

  )١( "أجل بزيادة على مقدار ما استقرض على ما يتراضون به

 اور را� � وہ � � � درا� اور د�� �ص �ت �  اور ر� � � �ب : �� � �ں �وف 

  � اس �ط � �ض د� �� � � وہ ان � ا� � ا�� و�ل �� �۔

� � وا� ا�داء ر� �  دو�ى �رت � � ا� � دو�ے � �� � اد�ر � �و� ��

� � �� د� �د  �ہ � � � � ا�� � ��� اور ��ار � � ادا� � � � �  �و� �ت آ

  وہ ��� �:� � � � � � �رت �� �ىؒ 

يكن بيع الرجل البيع إلى أجل مسمى، فاذا حل الأجل ولم ي"إن ربا الجاهلية 

  )٢(عنه صاحبه قضاء زاد و أخر عنه"

��:� � �� � ر� � � � ا� � �� � دو�ے � اد�ر � �و� �� � � 

 (وا� ا�داء ر� �) �ت آ�� اور ��ار � � ادا� � � � � �و� �ہ � � �  

  ۔ � ا�� �� � � �� د�

� � � �� ،� ر�� � اس � � �ر� �وج � � �   ا�آن اور ر�ا�� � ر� ر� 
�
����

�
ا��

س � ا  �ر� �ز � �د � �� ا� � � ا�ال � �م � � � �۔� � ��  �� �رٹ �

____________________ 

  ٤٥٦ھ ص:�١٤٠٥وت ،،دار ا�ء ا�اث ا��،ا�م ا�آن ،ا� � ا� � �   ،�ص   )١(

  ٦/٨ ھ ،١٤٢٠ا���،�وت،� � �� ا�ن ،،�  �ى ،�� �ا  )٢(
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� � �ر� � اور وہ � � � �� � ��ں � را�  در ا� ر� � �� �  �ں �� � � :

 اد�ر � ر� � ا� ا�� ر� � �� � �� � ،� �  � ۔ان �م ��ت � �ك �ت � � � 

 اور � او�ت �� د� ا�  � ذر� �ا � �� �او�ت � اد�ر �� و �و� � ذر�  � �ا �� 

 � اور � �� �   �� ��� و�ل � ��،� ا� ��� � �ت � ادا � ��  �ح ا�� ر� � 

ا�� ر� ا� ا� ��� � �� و�ل � �� �۔ان �م �ں �  ر�ٰ � �� �،�� اس � ا�� 

  )١(ا�� � �۔ �

  :٢د� � 

�وف � ز�د� � اور  � � � � � ا�د اور �رِ ر� � �ں     � � � ا�م ا� �  

� �اس � دور �� ،� � ِ  �� � �ض  � �ں � ا� � اس � � ��ز � � �� ��ں 

  :� � �زار � �ف اور �� � �ا� � � �� �� �   � زر � دو �ر� را� 

)١(                                  زرِ�                                                                          زرِا�رى     )٢(     

 �� �� �� �ار�ار، دس،�،�س،�،�� �،� �اد �� �ٹ �زرِ� �     ��ى   

��ں � اور زرِا� � � �� � �رى � �� �
�
د�و�ات � � : � ،�ى رى � �اد � �����

����ز 
�
�� ۔�ام ا�س � � �� �� � دور �� � زرِا�رى � زرِ ۔و�ہ،�ا� ��،�ا�ى �ٹ ،ڈ���

 �ُ  �ى �ى ادا�ں اور و��ں ان � ذر� �� ��  ۔�� � ان � � د� �� �اور �� �ات 

 �ہ �� �� � �ا �۔  � � ان � درج ��   ان � �تِ ��  �  � �ار � �ا� ��١زرِ � � � 

�� ا� �ار � �� �،�رہ � � �رہ � � ��۔ا� � آف ��ن � ��ز وا� ��� �رت �  

� ان � درج �ہ  �� � �ر � ر� وا� � �� �۔� �م �� اس �ت � � �� � � ��ز � � 

 � �� �� �� � � آ� �د� � �،�و� � �  ا�دِ �   اس �   ا�ف � �ں  � وا� ا�ء � � �ا 

  � � � � � ا�زت �۔

  :٣د� � 

 � � � � � �� � � �ض �اہ � � دےدے �  ،ا� � �ط ���وض� � � 

�  � ا� اس �  �� �  � � � � �م �� �� � � ا�ق ��ل � � �ا� ا�� �رت �ل � �� 

____________________ 

  ٦/٥٧  ،�� ��ا�م اور ��   )١(
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 �� �ور � � اور اس � � � ا� � � وہ � �� �  � � �ا� �� ��ا �� � آ� � اس � ا

ا� � �  � � �� � اور � � � �رت � � �،ا��  �م اور �وف  اور � �زار � �ف � �ا 

� � �ل � � �� اور � � �� � اس � د� ا� � � � �۔دو�ے � � �ز�  �رت �

 آر�  �اف �   � �� � (�� اس � � ا� �ا  ��و �و�   ��و �و�   �)� �ں �   �

  ��از � �ض اور � اس � ز�د� � د� � دى � �  �ا � �ِ � �۔

  :٤د� � 

 �ا� �� ��و �و� � �� �،�ض     اس � � ��� � � �   � �ں �  �  �ا� �� 

�� � �ِ ذر� �و� �� � اور � ����
�
اس �  � �  اس � � �ں � ��� �رى �� �� �

  ��و �و� � �و� �ہ � � �و� �� � � ا� ذ� دار�ں  � �ئ ا�� � �� �۔اس  � 

� ز�ِ � � � ذ�  ��ار � �ل � ��،��� �رى � اس � �� � دو�ى ذ� دارى � ��۔

۔� �رت �ر� � ز�دہ �� � �� �� � � �  ��  �و� �ہ �ل � ���ہ ��� �رى

� �� ��رز � ا� رو� � �ن � �� � � � � � �� �� اور �� ��رز � �� � ��� 

��  � � ا�ِ ر �ر � او وہ �� � �  ا� �ر� � � �ل د� � �رت � � � ا�م � � د��

 �� � �ش �ں � � وا� ��ں � �وڑوں � ا�م  � ��ے � � �۔ � �� �د� اس � � 

  � � د�ى ان � ��ن � ��۔  �� ��� �رى � ��ن � �� � �

    �   � اس � ا�م �د �١٩٦٩ا� �� � ا� � �رے � ا�� �ور� ��       � � � د�  ء 

� اس � � ��ار ر� اور   �١٩٨٤۔و�ِ �� � � � �ے ا�دى ادارے ا�� ��� �� � 

  ٨٣)٤٤(�٧ا� �  � �� �  � � از � اس ا� � � � �� � ا�س آر � آ� آ�، � �رش � 

�ا� ��ز  � ��� �رى �ت � �� ا�ء �  � ا� ا��� � )١(۔�ل � � � � �اس �رش � � 

  )٢(� �ام �ار د� اور اس � و� �د اور �ر ��۔

____________________ 

  ١٧٧۔١٧٦ ،،ص١٩٨٤د� ا�� ��� �� � ر�رٹ    )١(

  ھ�١٤١٠ن  �٢٣  ١٧  � � �ہ ا�س �ر� د� � ا� ا���               )٢(
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اور �ں �  ��ن � �د� �ا� ��� ا�م  ��� �� �ا ء�� � اور � ا�درج �� � �

۔ اس � � � � � ڈال ر� � اس �ز� � د�� � � وہ  � � � � � ��  � � ذ� � �

  � �� � �� �۔

  � ار�د � �� �: صلى الله عليه وسلمر�ل االله �ب      �ت � � � 

   )١())دعَْ مَا يرَيِبُكَ إِلَى مَا لاَ يرَيِبُك((

  ��:� � � �دد � ڈا� ا� �ڑ � � �دد وا� � ا�ر ��۔

  �
�

� �� �   ا� � ��ں � �ح �۔ روزى �� اور �ل ذر�ں � �� ��۔ �ام و � و �

� اس  )٢( اور ا� ��ں � ��� �ر � � �ؤ۔ار�د �� �:� ۔�آن � ا�ب � �ن � �زم �

 ا�م � ا�لِ � � �� ر� �� اس � �دل � � ��  �� وہ  � �� �� � � �ورى � 

  ��ہ ا�� ��۔ ا� � � � � � ذ� � �ر  �گ � � �س �� ر� �� � ا� �م �  �� 

  ر� �:�  �ت � � �دل � � 

  � �ر� � �د � ��� �رى: ��ز �ا� 

 ان � ��  ت  � �ا� ��ز �د � � � � �� �دل �ر� � �د � ��� �رى � � 

�ل � �ر �  �� وا� ر�م �  � اور �ن � �د �  �� � � آ� �ں  ���� �رى � �� �� 

  � �د � ��ز �رى � ��۔ �ح �� �� او ر �� ��رز � �� � � � � � � �ہ اور � �ہ 

� �� � � � �� ا� �ح �� � � ر� �� �ام � ز�دہ � ز�دہ � د� � � ا�  �ل �رو�ر 

 � ا� او� � � �� �� ��۔� را � �� اور � � وہ  ��ز �  �� � � � �� اور ا� �ن � 

  ا� � ر� � � اس � زد � ا� ��� � ��ز � ر� � آ� �۔

  ����ك � ا�ا

� � � �س ا�� �ت ،ا� � ا�ل، ��ت � و����ك � �اد �
�
����� ��� �

� �
ى �� � ا� �

������ � � ��� �� �۔� �ص �� �ا�� �ت اور ��� �رى � � ��� 
�
��� �)٣( 

____________________ 

����ت،���رى  �،� � ا����� ،  �رى  )١( �
�
���

  ٣/٥٣، ٢٠٥٢ :،�ب � ا

  �٢/١٨٨رۃ ا�ۃ:  )٢(

 (1) Accounting & Organization for Islamic Financial  Institutions, Behrain, 2008, p.307  
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����ك روا� ��ز اور �ز � � �۔ �ز � � � � � � �ود �ت � �� � � ����ك 

� �ت � �� � � � � � ا�� �ت � �د �� �۔�ں � ا� �ص �� � ا� ا� � �ہ

����ك � �� � اور �ن � ذ� دار �ت � � � ر�� � � �� �� وا� � � ان �� ِ

����ز � � ا�ل � روا� �ں �� �دى �رى � �ان � � � د�� �� � �� �۔اَ 
�
�� �  ،ڈ���

�دارى � �
�
����� ��� �

� �
 �دى �� اور ا� ���۔ا�� ��� �� � ان ��رف �وا�  دى �

۔�� � �رِ ��ن � �ں � اس � �� �ر � � آ�ہ � اور � �ر �  ا� �ت � �� �ار د�

� �� � � �� ا�ت �� �ت � �ف  دو د��ں � � �ل )١(۔�� �دہ   �� � ا�� � � �

�� وا�(ا�رہ)�ڈز � � ����ك  � � ��� � دَ �ا� �دوں � ����ك �رى � � � � � � ِ 

 � ��آ�ن) �� �� � ت � � � �۔ا�� ��� �م � دو �ح �(�ل اور �رہز� ا�

� � �� �� � �� � � اس � � ����ك � �د� ا � �� � ا� �ح ����ك � � دو �ح 

  ذ� � � دو �ح � ����ك � ��ہ �ا � ر� �۔ � )٢(�۔

  �ر� ����ك

� اور �ام � �ا� ��� � �ر�   ۔١
�
��

�
�رى  �ر� ����ك�د ��  � � �� � ���

�� �۔�رى �� وا� ادارہ �رب � ��ار ����ك � � � اور ان � �� � �ر  �

 ����ك  �۔�� � �� �� وا� � ا  ��� �� � � ا �� �ت ��� � ِ�� �

 )Reserves(  اور � �ظ�دا� �� � ا� ��� � اور �ن � �رت � � �رہ � 

  ۔�رے � �دا� � � �

�ر� ����ك � ��ہ �ا� � ذر� � � آ� �۔� � � � �� ��� � ��   ۔٢

  و�� �ورى �۔ � د� ا�ر �

�زار � ا� ����ك �و� � � �۔����ك � � � � ا�ر �� � � وہ ��ى ��ِ ����ك   ۔٣

� � اس و� ��رو�رى ��ت � ��(ا� �رو�ر � �� � ر�ن �ا � ����ك � � �ھ �� 

� �ن �� � �  � ا� اس �� � ا� � �� � �،�ن � �رت � � ��)� �

____________________ 

  ٢٢٤۔٢٢٠ :،ص١٩٨٢۔١٩٨١ د� ا�� ��� �� � ر�رٹ   )١(

  ٥١٤:،ص�١٥٫١  ،آ�د � آف ا�� ��، ر�ہ ��ر� ا�م،ر�ہ  ا�� ��ت، � ا�ب  )٢(
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� ز�دہ ��و� � �� ز�دہ � �� � (Face value) �ر� ����ك ا� � ا�ا� 

�  � ����ك ��راور � (�رب) دو�ں �� � �ا � � � �� � ان دو�ں �

  � �۔����ك �  �� اس � �ا� ر� � �� �� � � ا� � � � �� � ��

 � �و� �ں �ل � �ر � �� � �� اور اس � ا�� ا� �ر� ��� � � � �   ۔٤

� �ر� ����ك  و�د � � آ� �ں � اور اس � �رات،�ى،�� و�ہ � � � ��� ا�

��� ا� �� �ى � �  ز�دہ � � اس � � �ر� � و� � � � � � � ،� � �ف �

   )١( �� � ،اس � �وہ �� �� � اور �ى � � �ى � �� � �ا�ى � �د � �

��� �� وا� � � ا� � � �ر� ����ك � ا�م  ۔٥ �� �� ،� � �� ا� ��� � (SPV) و��

� (Financer) � ا� اور رب ا�ل  �ر� ��� �،اس �� �   ا� اس � � ا�زت

  � ا� � �۔

� � ����ك ��رز �  ۔٦
�
ر� � �� �ر� دے �  �� ��رب � � �� � � وہ �ا�������

�  ��   �  �  �  ��   �ہ �   وہ� �  ���  �  �  �   �  �۔�رب  دے  �ر� �

� �ر� �� �رى �  ا� �� � اردن ����ك ��رز � � � � �� �ن � ��۔

� �� و�ں � ��ى � � دى۔� � � (Face value)  ا� ر� �� �� � 

  )٢(� � اور �� � �� � � �ح �� �۔�� � اس � 

  �ر� ����ك

  �ا� � �ر� � �اد �� � �� ا� ��ہ � � ا�ب � �ا�� �� �� � 

(Offer) اور�ل (Acceptance)  �� ذر� � �� �۔ � � �� ا� ا� � � �ل �

ا�م �� �و� اور�� ا�ن �  �ا� � دو �دى)٣( �ر � �رت � �� � �� ا� �� �

۔�� ا�� �ا� � � دور �� � � دارى � � ��� �رى � � �� �د� �ا� �� � اس 

____________________ 

� �� �ث ا��ا��� � � � ��،               )١( ��
�
  ٢٢٠۔٢١٧:وزارت ا�و�ف،�،ص،ہ�ا��

  ٢٢٠۔٢١٧ ،ص:  ا�  )٢(

� ا��، ،  ا��ة ا�ة � � ا�ورىا�� � � � �،،��ىا  )٣(
�
��� �،  ا�ا�س  ،١/٢٨٥ھ،١٣٢٢ا���� ا� ا� ا�رد��

� ا�وى ،ا� � � ا�وى  � �
�

   ٣/٤٥٥، ، دارا�رف ا�ح ا� و ��
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ا�داور �رى �� � ��ں � �ر� �� � � � �� اس � �ا� �� �ار � ۔�� 

��  :�ا� �ںاور  � �� � � � ۔�� � ا�ا � �� ��� �(Securitization) �ت

� اور ��� ر�،و�،ا� �ر� � �م،��ت �ا� �� وا� ا�اد اور ادارے �ََ �ل ،�� ،��

� � ��� �ر �  �رى � � � �۔� �ر��ں اور ��ں � �م � �ر� � �د � ����كادارے:

�  �  �  ��  �  ��  ��  �  �  ��   د� ��   � ا�  �ت  �۔�  ا��  �ے ���

 � ��� �� �۔اس � ���ِ ����ك �� �� وا� �ں � � �زارى � � دو�رہ  �ر�

��ء � �� � �ط �� ا� �ص �� � � ��ء � �ى �اد(����ك ��رز) ا� � � ا�  ا�

� �۔�وف �� ��ت و�� ا�� د� ��ء (�)� ��ں �و� �د� �� اس � �� �

����ك � � � � وہ اس �ح �  �ا�ب � �� �ر� �� ا� ڈ�ا� � �ظ � �ر�

�ف �� � �  �ر� ����ك � ����ك �رى �� وا� � � � � � � �رب � �� � � �

 ،�رو�ر ى �رے � ذ� دارى اس � � ��(ا� �� � �� � �رت � اس � � �� دار �� �

�� �)� �ر� ����ك � ����ك �رى �� وا� ادارے اور ����ك ��رز � � اور �� دارى � 

 � وہ � � �� �ن � � ذ� � �� �� �  �ا �ن � �ا� �)١(۔دار �� � � � �ء

 � � �� � �ط � �� � � دو�ى �ف ا� �ن � � �د ��ء � اس � �دا� �رڈ

�� � �ؤ � و� � اس � ا�ات � � �� � � � �� � ��� �ر ��� � �  �� � � �ے

  �۔

   :�� � ا�ى

�� �ب اور و�� �� راو�ى ا�م آ�د � �� �و� �� � ارادہ ر� � � � 

�ا� �ا� �ں � �رز �ب � ۔ا�۔ا�۔� �� � ا�ر د� ر� � �ا اس � 

 �ت �  اس ا� ��� � �  � � وہ
���� �  �� ���� � �  � �  �  �   اس  ۔��� ��  � ر�رٹ �ر

� �

��وں � � � � ��ت � �� �٥٢٥٠٠٠ڑ�ں ٢١٠٠٠٠ راو�ى ��ن � �� �ا � � � �

  �� ا� � � � ���ا�رٹ در�ر �۔�١٥٣٠٠٠ � 

____________________ 

  ٥٢٩:ص ،ا�� ��ت   )١(
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� � � ا� �و � �م � � �� �� � ا� �� � � � �� روز اس � � ��� � �ط 

 ۔�� �ا� � � � � �� �و � اس ر�رٹ � �د � � �� �ا�۔ا�۔�  �۔ ��

ارب � � �وز � ٥٠چ � ��� � ا�ازہ � � � �  � � �� رو�� �ارب ٤٤٫٢١  اس � �

�   ارب  )١(��  (دس �  �   �ف �  ��  �  ��  �   اس �   ��ر �  �   �ز  ��ن ��،

رو�)�ا� �� � اور � ا� � (�� ارب)��و� � � ا� �� � �� � �ر �� �ر� 

�ل � � وہ ا� �ر� و� � ����ك  �ل � �دوں � �رى �� � ۔�� � � � � �����٢٠ك 

� ان � ��ِ ����ك   وہ���رز � دو�رہ �� � � اوراس دوران � � �� اس �� � �� �

وى �  � �ن � � اور ����ك � �� و�و� ا�۔�۔ ،ا�ا  �� �۔����ك ��� � � � د �

�  �  ��  �   �م  � �ا� �   �اد،��،��و�و� �   ����ك �  �  �  ��   �رى �
�
�ا�������

  �۔ ��ت درج ��

� � ا�۔�۔وى �ر �� ����ك �و� � � اس � ر� �و� ا�ر� � د� � � � �

�ہ � � �ت � � � � � � � � )١٥(�رہ  ۔�� ��ن اس �� �آ�ز � د� �� � 

رو� � ��  ��٢٠ ��ن ��وں � �� � �� �رے روٹ � �ا� �وس � آ�ز �د� �� � ۔

� � ا�� �ر� �،� � �رہ �ن � آ� �� �� �و � �  ،�ر �ن � �ب � � �� �۔

   )٢(۔�� �

�� ا� �� �� روزا� � �دوں � �و � � �� �(��ر �و � � �اد ��رى 

�ب � �� � ۔�م ا�ا�ت �ل  ��� �دوں ��ب ))٣(ا�اد و �ر � �� ا� �� �� �ار �

�۔اس � � وا�  د� � � � ر� � � ا� ����ك � �اد � � � � �� � � � � آ�

�  � � �و� � ��ت � �ض اس �ا�رو� �٢٠ ��   �� �دہ �ا� ر� � �� ��ن

� � � �ا�� �،�س اور �� رو� 
�
�
�
�
�
�� �

�
� � � � از � �ار ��،در�ن اور دور � �پ � ا��

�ى � ذر� َ��  ر��� � زا
�
��� ر �� � � اس � �� � � � � � � اس ر� �� �ات �د ��

____________________ 

 (١)  Dawn,27 September,2014  

 (٢)  The Patriot(daily news paper)12 june,2015  

(٣)  Iftikhar Ahmed,Is Metro Bus A Success Story,The Nation,23,January,2014  
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ا� � �ا� � �ب � دى �� �� دو�ے �ں � � � ا�  � � ����ك ��رز � �ح ��

 ����ك  رو� � ٦٠د� � � وہ � � �� اس � � � �ا�  رو� � �� � �ب � ��٢٠ ��ِ

ا�ت �� � � � �� �� ا� رو� � �ب � � �ا��٦٠ �ا ا� ا� ��� �رى � �ض 

 � �� � �� � �۔ا�ا� �� ر� ��� �روں � دى ��   ۔اس � � � ان � � � � 

و�ل ��  رو�)  ٢٠(رو�) � � �٦٠ �ے � �  ا� اور � �چ  ( وں � �ا� � رو��� ��

  ۔� �� �� � �� � ��وں � � 

  :� �ل

�ڈان � � آف ��م ،وزارت �ا� اور ��ى � � ��رى �ں � د� �ں �    

 �ر� � ��   �ر� �   �۔�ل  �رى  ����ك �   �د � (CMCs)  ر��   �ر� �

��(GMCs) ١(� ��ى � � او� �ر� آ���روں � �رى � �  � ��� ١٩٩٨( 

  ۔ )٣(� �ر � ا�ل �  اور د� �دى �ت � �دل  )٢(اور زرى ا�م � ��ى �

�ر� � �دوں � �ت � ذر� و�د � �� � ا�� �ت � � د� � � � � � 

����ز 
�
�� � � �� � ��رى  � ��� �دوں � �د � ذر� � � �ا� ��،�� �اہ � � �� � ۔�ں وہ ڈ���

�� �دل  � ،�ى � � ا� ر� � ڈوب �� � � د� �� �و� � ڈر �،�%�٩٥ � �� � 

ا�� �دوں � � � � � � ��� ،� ��،� � اور ��� �دوں � � � � �� � اور ا�� 

� � � د�� د�  تعاون علی البر� اس �و� �  ى�ف � � ��� �ر ��وم �� � �مِ 

� � � درس د�  اور � � � �� � ��� �ر ا���� � �وم � ر�۔ا�م � ا� ا�ت � �دت
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